
Protection et constitution
de votre capital.

Les produits structurés font 

aujourd’hui partie intégrante des

portefeuilles des clients. Qu’il

s’agisse d’investisseurs institution-

nels ou privés, toutes les catégories

de clients tirent désormais parti de

leurs nombreux avantages. Mais

vers quel produit se tourner? Le

marché compte désormais divers

produits similaires. Le client n’a

que l’embarras du choix.

Depuis plus de quatre ans, Skandia

développe en Suisse de tels 

produits avec l’aide de banques

partenaires. En tant que spécialis-

tes de la prévoyance, la protection

totale du capital est bien évidem-

ment notre principale préoccupa-

tion. En collaboration avec Bear,

Stearns International Limited (Bear

Stearns) et la NPB Neue Privat

Bank AG, nous avons donc conçu

un nouveau produit, le «Skandia

OptiGrowth 2015/I», qui répond à

toutes les exigences d’un produit 

à capital garanti. La protection du

capital est assurée par l’émettrice,

Bear Stearns.

catégories de placement sont 

observées en permanence. En cas 

de forte baisse des marchés des 

actions, la demande se tourne vers

les placements moins risqués, com-

me les obligations. Alors, la part

d’actions d’«Adagio» diminue en

faveur de la part obligataire. Ainsi, 

la nouvelle pondération optimale 

se détermine conformément aux

critères définis par Bear Stearns.

L’agence de notation renommée

Standard & Poor’s se charge du 

calcul de l’indice.

Interactions

pour une meilleure 

optimisation.

Avec «Adagio», l’équipe de

recherche et de développement de

Bear Stearns a développé une

stratégie de placement unique qui

investit dans trois grandes classes

d'actifs traditionnelles: les actions,

les obligations et l'immobilier.

Chaque catégorie de placement est

représentée par son indice de

référence en Europe:

• Indice d’actions:

Dow Jones EURO STOXX 50 

Index

• Indice immobilier:

FTSE EPRA/NAREIT Europe 

Index

• Indice d’obligations: 

iBOXX Euro Sovereigns 

Eurozone Index

Ces trois éléments forment un pool

au sein duquel, selon le niveau de

prix d’une catégorie de placement

ou d’une autre, des remaniements

sont effectués automatiquement 

à la fin de chaque mois. De plus 

les réactions des investisseurs aux 

évolutions des prix de ces trois
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Performance optimisée ¯râce
à une ¯estion de fortune active.

Des performances 
qui parlent 
d’elles-mêmes.
Le système «Adagio» a été mis au

point ces dernières années par une

équipe de spécialistes de Bear

Stearns et fonctionne depuis 

novembre 2005. Appliqué sur les

Possibilité
de placement avec 
performance stable.

La nouveauté du produit «Adagio»

réside dans la stabilité et la régu-

lation des rendements réalisés. 

Ces caractéristiques sont le résul-

tat d’une allocation dynamique 

la stabilité de la performance. Les

effets des années boursières néga-

tives de 2000 à 2002 qui se sont

accompagnés d’importantes pertes

de rendement ont ainsi pu être en

grande partie éliminés. Comme 

l’illustre le graphique suivant, grâce

à sa stratégie, «Adagio» a continué

d’afficher des résultats positifs au

cours de cette période.  

Rendements stables
et intéressants sur un
horizon de placement
de 8 ans.

Dans un calcul rétroactif simulé,

chaque point de départ possible

pour une période de huit ans com-

prise entre le 2 janvier 1997 et le 

1er novembre 2006 a été évalué. Le

rendement annuel moyen s’est 

inscrit à 9,07%, avec un minimum de

1,92% et un maximum de 15,50%. La

performance passée n’offre aucune

garantie quant à l’évolution future.

entre les trois catégories de 

placement constituant le pool. 

La stratégie «Adagio» vise la réali-

sation de rendements positifs 

tout en garantissant une stabilité

maximale.  

dix dernières années, ce système

(simulation de calcul rétroactif) 

affiche une performance intéres-

sante et stable, qui ne peut être

réalisée sans une gestion de fortune

active. Ce qui frappe, c’est surtout
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Skandia OptiGrowth 2015/I 
en un coup d’œil.

Imposition claire.

L’émission de Notes n’est pas

soumise à l’impôt anticipé suisse 

ni au droit de timbre. Skandia 

OptiGrowth 2015/I est un dérivé à

capital garanti transparent au sens

de la Circulaire no 4 de l’Adminis-

tration fédérale des contributions

du 12 avril 1999. Pour les investis-

seurs privés en Suisse, en raison de

la partie obligataire à intérêt unique

Les avanta¯es en un
coup d’œil.

• Horizon de placement de huit 

ans aisément concevable.

• Absence de risque grâce à la 

protection intégrale du capital à 

l’échéance.

• Contrôle mensuel des catégories 

de placement par le système 

«Adagio» de Bear Stearns.

• Rapide adaptation aux variations 

des marchés grâce au processus 

d’allocation dynamique du 

Skandia OptiGrowth 2015/I. 

• La faible volatilité de la stratégie 

et des rendements confèrent au 

Skandia OptiGrowth 2015/I un 

meilleur profil de risque/rende-

ment et, ainsi, des résultats en 

progression régulière.

• Protection contre les cycles 

conjoncturels et les variations de 

cours.

Cours hebdomadaire.
Après la libération, Bear Stearns

calcule hebdomadairement un

cours figurant sur www.skandia.ch. 

Le cours de l’indice «Adagio» peut

également être consulté sur les

sites de Bloomberg et Reuters.  

Paramètres
d’émission.

Emettrice The Bear Stearns Companies Inc.

Garante The Bear Stearns Companies Inc.

(rating S&P: A+)

Gérant du portefeuille Bear, Stearns International Limited

Instrument Medium Term Note

Nom Skandia OptiGrowth 2015/I

Monnaie Francs suisses

Période de souscription 15.1.2007–30.3.2007

Libération 13.4.2007

Volume d’émission CHF 10 mio.

Durée 8 ans

13.4.2007 – 13.4.2015

Remboursement 13.4.2015

Prix d’émission 100%

Commission d’émission 2%

Remboursement minimum 100% de la valeur nominale à l’échéance

Souscription minimale CHF 5 000.–

Tranches CHF  1 000.–

Marché secondaire Bear, Stearns International Limited établit 

un cours hebdomadaire

Information sur le cours www.skandia.ch

Numéro de valeur 2855368

Code ISIN XS0281061571

Restrictions de vente Etats-Unis, citoyens US

prédominant, ces certificats sont

soumis, selon la pratique actuelle, à

l’imposition de la différence selon

la méthode analytique. La diffé-

rence entre la valeur intrinsèque de

la part obligataire au moment du

remboursement et celle au moment

de l’acquisition est soumise à 

l’impôt fédéral direct ainsi qu’aux

impôts cantonaux et communaux.
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Bear, Stearns 
International Limited.
Fondée en 1923, Bear Stearns

Companies Inc., société-mère de

Bear, Stearns International Limited,

est aujourd’hui l’une des premières

banques d’investissement aux

Etats-Unis. Elle dispose d’un capi-

tal de USD 58 milliards et emploie

quelque 13 000 collaborateurs dans

le monde entier. Bear Stearns & Co.

est en tête du classement dans les

secteurs de l’investment banking,

du financement, des opérations

d’émission, du commerce de 

papiers-valeurs et de courtage.

Cette banque est cotée à la Bourse

de New York et dispose d’une 

capitalisation boursière de USD 

22 milliards. Vous trouverez de 

plus amples informations sur

www.bearstearns.com.

Une collaboration enthousiasmante.

Le présent document a uniquement valeur d’information. Il ne constitue ni une offre ni une invitation à 

l’achat ou à la vente de titres. Skandia Service AG ne donne aucune garantie quant à la fiabilité et l’intégralité

des informations fournies et décline toute responsabilité quant aux pertes qui pourraient résulter de leur

utilisation. Aucun exemplaire ni aucune reproduction du présent document ne peut être envoyé aux Etats-

Unis, ni y être emmené ou remis à un citoyen américain. Le présent document ne constitue pas un 

prospectus d’émission au sens des art. 652a et 1156 du code suisse des obligations. Seules font foi les

conditions telles que Bear Stearns les a publiées dans la documentation de son prospectus d’émission.

Vous pouvez les demander à Skandia Service SA. Le remboursement de Skandia OptiGrowth 2015/I 

dépend de la solvabilité de l’émettrice, la Bear Stearns, à l’échéance le 13.4.2015. Le risque est donc lié 

à l’émetteur. Bear Stearns n’est responsable ni du marketing ni de la distribution de Skandia OptiGrowth

2015/I. Skandia OptiGrowth 2015/I n’est pas un fonds de placement et n’est donc pas soumis à la 

surveillance de la Commission fédérale des banques (CFB).

NPB 
Neue Privat Bank AG.

La NPB Neue Privat Bank AG a été

fondée en 2001 par quatre parte-

naires gérants et un petit cercle

d’investisseurs privés suisses, ses

capitaux propres entièrement

libérés s’élevaient à CHF23 mil-

lions. La NPB Neue Privat Bank AG

est une pure banque de gestion 

de fortune. Elle est membre de

l’Association suisse des banquiers.

Vous trouverez de plus amples in-

formations sur www.npb-bank.ch.

Conseil financier 
indépendant.

Skandia collabore exclusivement

avec des conseillers en prévoyance

et en placement indépendants et

hautement qualifiés, ce qui garantit

un conseil compétent et global 

à nos clients. Votre conseiller 

financier est le mieux placé pour

vous expliquer les démarches

nécessaires et vous préciser les

possibilités de souscription.

Skandia Suisse.
Fondée en Suède en 1855, Skandia

est un prestataire de services 

financiers spécialisé dans les pro-

duits de prévoyance et de place-

ment à moyen et long terme. Elle

opère avec succès dans plus de 20

pays et compte parmi les premiers

fournisseurs d’assurances vie liées

à des fonds de placement. Active

sur le marché suisse depuis 1990,

Skandia renforce constamment 

sa position. Le patrimoine géré 

par Skandia en Suisse s’élevait à

quelque 2,55 milliards de francs 

au 30.9.2006. La société Skandia

Service AG, filiale à 100% de 

Skandia Leben AG, a développé 

le produit Skandia OptiGrowth

2015/I conjointement avec Bear

Stearns et la NPB Neue Privat 

Bank AG.
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